Taksonomien — en innfgring i regelverket

— hva er det og hvordan fungerer det?
Kjetil Rimstad, EY
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EU Taxonomy — finansielt system som stetter beerekraftig vekst

&

EU mdl om at utslipp i 2030

Klassifiseringsforordningen er 40% lavere enn 1990 EU Disclosure regulation
(Offentliggj@rsingsforordningen)

v

Klassifiseringssystem for

baerekraftige investeringer Karbonngytral i 2050. Gjelder for kapitalforvaltere

Markedsfgring av grgnne
investeringer

Skal stimulere finansiering /
investering som bidrar til lavere

utslipp : :
Unnga «gr@nnvasking»

Utstedere vil métte gi mer Utstedere
i Kapitalforvaltere vil bli
granulcer og etterrettelig Mer informasjon om baerekraft i . -
informasjon . ansvarliggjort og vil stille
arsrapport cte krav il inf i
Maé i sterre grad innarbeide (klassifiseringsforordningen) pkie Xrav 17 Informasion om
beerekraft fra utstedere

konsekvensene av bcerekraft : :
Informasjon om konsekvensene i det investeres i

i regnskapet? regnskapet




EUs Taksonomy — klassifiseringssystemet

Hva? = Klassifiseringssystem for miljgmessige bcerekraftige aktiviteter utarbeidet av EU

= Gjelder aktiviteter og ikke selskap

Mal: = Skal bidra til @ nd Parisavtalens mal og redusere karbonutslipp
Hvilke “ Fornybar energi vil normalt kvalifiserer som
aktivititer er beerekraftig Sectors Mitigation | Adaptation
= Det gjer ogsd eksempelvis
2. Manufacturing ¥

= tiltak for & bygge diker for & beskytte
mot flom

4. Water, sewerage, waste and remediation W b

= Se tabell som viser sektorer ((screening criteria)

6. Information and communication W b

“ De 10 sektorene utgjer 93% av EUs
karbonutslipp

2 Real estate ¥

10. | Prefessional, scientific and technical %

Source: EY, EU Taxonomy Technical Repert June 2019,




EU Taxonomy — finansielt system som stgtter beerekraftig vekst

Myndigheter
Nasjonale myndigheter skal bruke

disse kriteriene i forbindelse med
ethvert offentlig tiltak, standarder
og merkeordninger som setter krav
til akterene.

Utstedere og finansmarked

Det skal opplyses om hvordan og i
hvilket omfang aktiviteten kvalifiserer
som beerekraftig etter kriteriene i
klassifiseringssystemet

Utsteder: Krav til opplysninger som
skal fremgd av foretakenes ikke-
finansielle informasjon




Offentlighetsforordningen er krevende

for kapitalmarkedsdeltakere /forvaltere...

Commission
I




Gradering av informasijon...

Must complete Taxonomy disclosures
where the investment concerns
activities that contribute to an
environmental objective.

Financial products which have
Article 9 sustainable investment*' as their
objective.

Financial products which promote

2 : S Must complete Taxonomy disclosures
environmental or social characteristics

Article 8 of the investment, either alone or in wrr:)?rr‘iézvironmental characteristics are
combination with other characteristics. P ’
vitust complete Taxonomy disclosure
carry a disclaimer that “the
Article 7 All other financial products. AVESTMEntS) Undenlylng Ui inanci)

product do not take into account the EU
criteria for environmentally sustainable
investments”.




+

Integrering av becerekraftsfaktorer i finansielle :
beslutninger... andre krav til kapitalforvaltere

Commission
I

Endringer for kapitalforvaltere, UCITS-og AIFMD fond og MIFID : Krav til organisering, daglig drift og risk management

Krav til organisering Daglig drift Risikostyring




Eksempel pd analyse — krever informasjonstilgang

Substantial Contribution Do No Significnt Erm Minimum safeguards

Cc1
Coal powered
energy

2 50/0 NOT Aligned

Minimum

safeguards
due diligence

Only DNSH

Threshold: <100g BRCIEEER ]

c2 CcO2e/kWh
Hydro powered o Data cadnot be
energy 25 /0 verifie Assumed
not to be met

Total turnover

Cc3
Wind powered
energy generation

Breakdown

50%

Aligned, no
threshold

Company has three
revenue streams. Coal
powered energy is
excluded from taxonomy.
For energy from hydrogen
the threshold of <100g
CO2e/kWh
needs to be met. The
company has not
produced this information
and therefore substantial
contribution cannot be
assumed. Energy from
wind power is eligible for
substantial contribution
without threshald.

Do no significnt farm
noise, composite waste
poliution, biodiversity
risks for birds and baths.

For energy generation
from wind, the investor
needs to check for DNSH
criteria. In this case the
company does not provide
that information. The
investor has to conduct
Due diligence, including
screening against
controversies.

Minimum standards
related to UNGP, OECD
Guidelines and ILO
conventions.

If the information is not

reported, the investor has

to conduct

Due Diligence for minimum

safeguards, which

includes screening against

controversies.

Taxonomy aligned
turnover 50%




Konsekvenser for utstedere

Kapitalforvaltere vil kreve mer granulcer og pdlitelig informasjon
Compliance-brudd ved feilinvestering® (bla evt feil andel investeringer oppgitt & etterleve EU Taxonomi)
Finanstilsynet vil vurdere etterlevelse og vil kunne gi pdlegg om retting (BAHR nyhetsbrev)

rDes(:rimion of company T Value stake- Compliance— Remark
Car producer € 125m 50% 30% of cars electric + 20% are <50g Co,efkm
Dredging company € 100m 30% 30% of sales related to coastal protection work
Utifity € 75m B8O% 60% renewables + 20% gas <100g CO &/kWh
Solar panel manufacturer € S0m 100% Fully eligible
Total portfolio € 350m 58% v 58% Taxonomy-aligned (weighted sum)
Source: EY.

Utstedere vil i starre grad bli ansvarliggjort for informasjonen som gis og samsvar mellom informasjon om
beerekraft og regnskapsinformasjon for gvrig



Krav som stilles til utstedere fra lovgivere

Regnskapslovgivning

Regnskapslov (i dag) IFRS (IAS 1) (i dag)




IAS 1 krever informasjon som ikke presenteres andre steder,
men som er relevant for forstdelsen av drsregnskapet

" ESG-rapportering bar veere = Regnskap: Informasjonen om ESG - konsistente
= Konsistent over tid med IFRS vurderinger?

= Sammenlignbar = Klimautslipp (og kostnaden knyttet til disse)
" Vise tidsserier omtalt / hensyntatt i IFRS regnskapene?

" Gijerne kvartalsrapportering dersom = Potensiell effekt pda IFRS regnskapet omfatter
mulig og hensiktsmessig bla:

YEAR-OVER-YEAR GREENHOUSE GAS EMISSIONS VS. VOLUME GROWTH N ed Sk rIVI n g SVU rd e rl n g e r Som fg I g e O v gkte
As our product sales volume has gone up, our Scope 1 and 2 GHG emissions have kOSTn q d e I’ e I Ie I’ re d Use I'T eTTe I'S pﬁ I’SG I;

gone down. We track our emissions per liter of product sold at a system level,
expressed as a ratio (grams of CO_ in relation to liters of product produced). This is

° ° . ° .
an important performance metric as we continue to address our climate impacts. En d rl n g I d VSk erI n g STI d ;

—— : Endre avsetning for knyttet fil
ey | ' g kontraktsfestede forpliktelser som fglge av

a
’27_7 282

e gkte kostnader eller redusert ettersparsel;

I e e Endring i avsetninger og betingede

2010 2;)11 2012 2013 2014 z;:ns 2016 2617 2018 forplik-‘-elser kny-l--l-e-l- 1-” bg-l-er Og pélegg; og

® CocaCola System Emissions Ratio? ® Sales Volume (unit cases in billions)

s s e Endring i forventet kredittap pd utlén og
See additional performance indicators in the Data Appendix. qndre finqnsie”e eiendeler




Ny lov kommer...

I¥TT

FINANSTILSYNET
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Hagringsnotat om gjennomfaring
av EU-regelverk om
baerekraftig finans

DATO:
.0
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